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Noticias del Mercado

CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

El principal indice norteamericano (US500) registré6 nuevamente maximos histéricos esta semana (+28% en el afio), a pesar del avance de
los casos de Covid-19 a nivel Global. Los precios de las commodities también subieron de manera notable estas Ultimas dos semanas,
especialmente la Soja, el Maiz y el Petréleo. Distinto es el contexto en los Mercados Emergentes China y Brasil principales potencias
emergentes cierran este 2021 con caidas en sus principales indices de entre 25 y 30% en el afo.

Local

En la dltima licitacion del mes de Diciembre el Tesoro consiguié financiamiento por 334.445 millones de Pesos (Enfrentaba vencimientos
por 292.000 millones), los instrumentos mas demandados en esta licitacion fueron Letras a Descuento en Pesos con vencimiento en el
primer semestre del aflo 2022 y Letras Ajustados por el indice CER (2do Semestre 2022).

El ministro de Economia Martin Guzman revel6 que si bien hubo un avance y un entendimiento con el Staff del Fondo para lograr llevar a
cabo un acuerdo de facilidades extendidas resta obtener la aprobacién y el apoyo de los paises miembros del FMI.

En el primer bimestre de 2022 habria un Unico aumento de tarifas de Electricidad y Gas (17-20%) y ademas se espera que se implemente

un plan de segmentacion de tarifas para los usuarios del AMBA. El gobierno busca reducir el gasto en subsidios econdmicos.

Proxima Semana

El Jueves 6 de Enero el INDEC publicara la evolucién del indice de produccién industrial manufacturero (IPl) correspondiente al mes de
noviembre y ademas se daran a conocer los indicadores de la actividad de la construccion en Argentina (Nov-21).
El viernes 7 de Enero tendremos el dato de la Inflacidn en la zona Euro para el mes de Diciembre 2021 y también se publicara la evolucion

de la tasa de desempleo en Estados Unidos (Dic-21), se estima que la misma se ubicara en 4,10%. ,
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Calendario Semanal

CAPITAL MARKETS

Calendario Econdmico

Paises Evento Hora (Arg)

Lunes, 03 de Enero de 2021

USA PMI manufacturero del ISM (Dic)-Est 60,2 12:00 hs

Martes, 04 de Enero de 2021

Gran Bretafna PMI manufacturero (Dic)-Est 57,6 06:30 hs

USA Encuesta JOLTs de ofertas de empleo (Nov) 12:00 hs

Miércoles, 05 de Enero de 2021

USA Cambio del empleo no agricola ADP (Dic) 10:15 hs
USA PMI no manufacturero del ISM (Dic)-Est 67,0 12:00 hs
USA Inventarios de Petrdleo Crudo 12:30 hs

Jueves, 06 de Enero de 2021

Gran Bretafia PMI compuesto (Dic)-Est 53,2 06:30 hs

Viernes, 07 de Enero de 2021

Europa IPC en la zona euro (Anual) (Dic)-Est 4,70% 07:00 hs

USA Tasa de desempleo (Dic)-Est 4,10% 10:30 hs




Informe Semanal
Resumen de Mercado

30/12/2021

22/12/2021 Var. Semanal

us 10y 152% 1,45% 6,7 bps 1,8 bps 59,4 bps
BADLAR Privados (1) 34,25% 34,25% 0,0 bps 37,5 bps 6,3 bps
Tasa LELIQs (1) 38,00% 38,00% 0,0 bps 0,0 bps 0,0 bps
CDS 5Y Argentina 2457,31 248491 -27,60 -16,7% 205%

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacién acumulada desde principio de afio

MONEDAS

Délar A 3500- MULC 102,72 102,28 0,4%

Délar MEP 196,56 198,55 -1,0% -0,2% 4%
Délar CCL 201,09 204,39 -1,6% -3,0%

Délar / Euro 113 113 -0,2% 0.1% -7.5%
DXY (Dollar Index) 96,14 96,08 0,1% -0.2% 6,4%
Real / Délar 5,58 5,65 -1,3%

América

Merval 417,87 415,15 0,7% 9,5% 14,5%
S&P 500 (USA) 4.800,31 4.696,56 2.2% 3,1% 28,5%
Nasdaq (USA) 15.860,32 15.521,89 2,2% 0.5% 23,0%
DowJones (USA) 36.530,08 35.753,89 2,2% 4,0% 20,1%
VIX (USA) 16,74 18,63 -10,1% -27.1% -22,9%
Bovespa (Brasil) 18.824,41 21906,17 -141% 2,6% = -17,6%
Europa

DAX (Alemania) 17.956,25 17.658,05 1,7% 4,1% L 6,6%
CAC 40 (Francia) 8.108,62 7.985,31 1,5% 6,0% 18,8%
IBEX 35 (Espafia) 9.850,08 9.579,08 2,8% 3,2% ‘ -1,1%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton) 487,55 488,20 -0,1% 6,9% f 5,7%
Maiz (USD/Ton) 23425 237,20 -1,2% 2,4% i 30,3%
Trigo (USD/Ton) 286,40 299,07 -4.2% -3,5% 26,9%
Petréleo WTI (USD/Barril) 76,01 72,82 4,4% 8,8%

Oro (USD/Onza Troy) 1813,32 1803,40 0,6% 1,6% -3,1%
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Cauciones, CHPD y Pagares AP ITAL MARKETS
CAUCIONES EN ARS Y USD INA Cauciones ARS
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal 360%
4 ARS 32,14% 37,83% 73.088.451365 35,0% o et .
! ARS 34,17% 40,58% 12324672358 34,0% o T °
1 ARS 34,70% 41,16% 104613382 33,0% i
21 ARS 34,26% 40,39% 973537 0% .
3 35,23% 41,50%
---------- A -RS--------:--------1------4i2181-'39-0-l 31’0%
0 5 10 15 20 25 30 35
. UsD 0,92% 0,92% 1276.56] Plazo (dias)
CPD Avalados (ARS)
HEVANCIED) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada TNA Segmento Avalado MAV, CPD
0-30 35,5% 23.657.237,77 11 48,0%
31-60 36,6% 60.601.449,86 67 45,0%
61-90 38,7% 46.603.230,48 58 )
42,0%
91-120 38,1% 116.187.600,68 104 o
39,0% ° @ et
121-150 38,8% 93.708.756,13 80 NSRRI
181-210 35,6% 12.592.102,46 27 360% | o S o o
211-240 35,0% 1.550.000,00 1 33,0%
241-270 39,8% 28.175.000,00 6 30,0%
331-360 43,0% 3214772360 27 0-30  31-60 61-90 91-120 121-150181-210 211-240 241-270 331-360

Plazo (dias)




Informe Semanal @ FIRST

Soberanos en USD Ley Local CAPITAL MARKETS

Precio en USD
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Titulos Publicos

Ticker Maturity TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom

SOBERANOS EN DOLARES

9/7/2029 25,75% 34,27% 14.099
AL30 9/7/2030 25,16% 42 330 32,87% 2.735.018
AL35 9/7/2035 19,07% 70 316 31,48% 46.915
AE38 9/1/2038 19,53% 59 37,5 37,41% 7.511
Al41 9/7/2041 16,90% 6.8 36,5 36,42% 19.036

[ Gb2s o0 2206% 42 400 3o8% (AN 9134

GD30 9/7/2030 22,35% 44 368 36,67% 11.630.315
GD35 9/7/2035 17,92% 72 34,0 33,92% 271.551
GD38 9/1/2038 18,35% 6.0 40,0 39,91% 2.902
GD41 9/7/2041 16,27% 6.9 38,0 37,91% 1,3% 6.800

9/7/2046 17,85% 34,72% 1

Ticker Maturity Duration Precio Paridad LTl
nom
SOBERANOS
TV22 29/4/2022  -1195% 03 107,00  92,69% Arg. 12.779.927
T2V2 30/11/2022 0,20% 0,51 108,8 84,87% 662.161

TV23 28/4/2023 -3,39% 131 107,00  89,60% Arg. 1.050.851

TIR
28%
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Soberanos en dolares
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Duration
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Titulos Publicos

Duration Precio Paridad

Ticker Maturity TIR

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER

T2X2 20/9/2022 2,56% 07 182,4 99,72% Arg.
TX22 18/3/2022 3,34% 02 190,8 110,76% Arg.
TX23 25/3/2023 110% 12 1905  100,32% Arg.
TX24 25/3/2024 2,66% 2,2 186,0 97,51% Arg.
TX26 4/11/2026 4,81% 39 155,3 91,08% Arg.
TX28 4/11/2028 5,00% 4,5 1553 91,05% Arg.
PR13 15/3/2024 1,08% 11 7340  103,10% Arg.
DICP 31/12/2033 6,23% 59 32700  98,34% Arg.
PARP 31/12/2038 7,84% 10,3 14765  55,69% Arg.
CUAP 31/12/2045 7.23% 12,7 22240  60,85% Arg.

Volumen
Nom

281518
1.621.076
4626.216
1.029.049
1.029.049
1344305
738.393
40.707
13.808
65.512

Ticker Plazo Maturity TIR Duration

LETRAS AJUSTABLES POR CER

X28F2 56 28/2/2022 -3,49% 0,14
X31m2 87 31/3/2022 3,85% 023
X18A2 105 18/4/2022 3,06% 0,28
X23Y2 140 23/5/2022 5.29% 038
X30J2 178 30/6/2022 2,53% 048
X29L2 207 29/7/2022 1,58% 0,56

Precio

Informacién al 31-12

139,25
135,00
132,00
124,70
119,20
114,95

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

TIR Soberanos en Pesos CER
9%
o _ -
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2% @24
1% L
PR13TX23
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-3% .
Duration
-5%
TIR Letras a Descuento Ajustadas por CER
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59% X23Y2 @
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Ve I Vd bl.
Titulos Publicos CAPITAL MARKETS
Ticker Plazo Maturity Duration Precio Ticker  Maturity TIR  Duration Precio Paridad Vollluonr;en
LEDES EN PESOS Informacién al 31-12 SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA
S31E2 32 31/1/2022 40,88% 0,08 0,970 TO23 17/10/2023 57,06% 15 65,50 63,41% Arg. 12.433.757
S28F2 60 28/2/2022 5015% 0,15 01935 TO26 17/10/2026 56,89% 12 4190 40,61% Arg 1
S31M2 91 31/3/2022 45,98% 0,24 0,910
S29A2 120 29/4/2022 52,41% 0,32 0,871
TNA Letras a Descuento
55% -~
S29A2
53% - S28E2 ®
(]
50% -
48% - S31M2
o
45%
S31E2
43% -
(]
4004) 1 ] ] ] ] ] 1
0,00 0,05 0,10 0,15 0,20 0,25 0,30 0,35

Duration (afios) 9
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DOIaryROFEX CAPITAL MARKETS

FUTURQS DE DOLAR ROFEX al 30/12

- . , » - , Fecha Precio Rdto. Mensual Rdto YTD
Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita TNA Implicita  Tasa Forward 30 dias
(o) (o)
r— 0671 - ] 30/12/2021 102,72 1,8% 21,3%
28/2/2022 111,25 8,3% 625% [0S 62,5%
31/3/2022 116,60 13,5% 663 I 66,3%
29/4/2022 12081 17,6% 636% o 63,8%
31/5/2022 12531 22,0% 62% [ 61,2%
30/6/2022 129,70 26,3% 6% NN 59,6%
29/7/2022 134,00 305% s84% (OO 58.4%
31/8/2022 138,70 35,0% 67% (OO 56,7%
TNA implicita Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
60,0% -
550 54,2% 53.6% 52,8% 52.7%
52,7% 52,4%
[ J [ ] [ ]

50,0% -

45,0% i’

40,0%

35,0% 4

30,0% T T T T T T 1

1/1/2022 1/2/2022 1/3/2022 1/4/2022 1/5/2022 1/6/2022 1/7/2022 1/8/2022
10

Vencimiento
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Dolar y TCRM
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TNA Devaluacion Diaria BCRA
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Brecha Dolar Oficial /MEP SABITAL MAREETS

Brechas MEP y CCL

MEP CCL

91,45% 96,16%

Brecha MEP/ Oficial Historico
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indice MERVAL/USDC CAPITAL MARKETS

usbc ——Indice Merval Histérico en USDC - — —Promedio histdrico
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. s
Evolucion Merval AP TAL MARKETS
.
Panel Lider Merval Ultima Var % Diaria SZranra?al Var % Anual  Var % YTD MEJORES PERFORMANCE DE LA 24/12 AL 31/12
MERVAL 84.027,93 0,03% -097% 64,0% SEMANA
ALUAR 93,00 1,42% -0,03% 99,6% METROGAS 7,35%
MACRO 291,50 1,20% 2,64% 28,2% “DENOR 6,79%
BYMA 1.021,00 0,73% -4,93% 68,4%
CENTRAL PUERTO 65,00 1,44% 2,40% 81,1% COMER DEL PLATA 5,20%
COMER DEL PLATA 6,27 0,32% 5,20% 161,6%
CABLEVISION HOLD 620,00 0,24% -4,69% 46,4% PEORES PERFORMANCE DE LA
EDENOR 55,80 7,10% 6,79% 95,1% SEMANA 24/12 AL 31/12
FRANCES 224,00 0,13% 2,56% 439% BYMA 493%
GP FIN GALICIA 199,50 1,27% 013% 60,1%
METROGAS 38,70 4,59% 7,35% 95,0% CABLEVISION HOLD -4,69%
MIRGOR 3853,00 0,59% 1,18% 142,4% YPE SOCIEDAD 2.97%
PAMPAENERGIA 166,15 1,47% 2,75% 114,0%
GPOSUPERVIELLE 81,50 0,74% 1,43% 32,5%
TRAN GAS NORTEC 92,00 1,71% -1,08% 119,8%
TRAN GAS DEL SUR 184,10 1,23% 2,07% 20,2%
TRANSENER 54,00 0,74% -2,00% 84,6%
TERNIUM ARG 125,50 2,14% 271% 171,4%
GP FINAN VALORES 25,90 0,00%
YPF SOCIEDAD 793,00 1,64% 20m || 2%  143%
14

(1) Cotizacion en ARS
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. s
Evolucion CEDEARs AP TAL MARKETS

Ticker Ultimo Var % Diaria SZ;ra:f’al Var % YTD \Yh‘i";’;‘:g MEJORESPESFEFB;)E,Z":NCE DELA a2 AL 312
APPLE 3.638,00 1,00% 100% | 896% 16930  |MERCADO LIBRE
TENARIS 4.200,50 0,02% 019% | 84,8% 819  |ADECOAGRO
PETROBRAS 2.228,00 1,94% 1,32% 545% 10482  |GERDAU 2,77%
MERCADOLLIBRE 4565,00 2,98% 6,10% 11,7% 16,844 PEORES PERFORMANCE DE LA
GENERAL ELECTRIC 19.200,00 0,46% 0,31% 572% 186 SEMANA 24/12 AL 31/12
MICROSOFT CORP 6.920,00 0,94% 1,04% 3910  |BANCOITAU -1,89%
GERDAU 3.987,50 3,57% 2,77% 17 |AMAZON -1,16%
VALE 1.429,00 4,96% 0,00% 12052 |GOOGLE 1,13%
BANCO ITAU 751,00 0,74% -1,89% 2.389
AMAZON 4.790,00 1,32% -1,16% 3.240
BANCO BRADESCO 695,00 2,81% 0,29% 9.407
GOOGLE 10.240,00 1,04% -1,13% 2.241
DESPEGAR 2.000,00 0,81% 0,28% 474
NETFLIX 7.842,50 2,33% 0,24% 878
FACEBOOK 8.772,00 1,49% 2,35% 3.833
COCACOLA 2.385,00 0,82% 0,70% 38.959
NIKE 11.378,00 0,55% 0,74% 322
ADECOAGRO 3.100,00 1,82% 3,96% 230

15

(1) Cotizacion en ARS



Informe Semanal @& FIRST

. . (1)
Cotizaciones ADRs SEETTAL MABRETE
MSCI Argentina DEL 24/12 AL 31/12 [EEEPEXEA

Ticker Ultimo Var % Diaria e & Var % Anual Var % YTD MEJORES PERFORMANCE DE LA
SEMANA

Semanal

24/12 AL 31/12

ETF MSCI Argentina 3145 0,48% 2,58% 34%  241%
FRANCES 328 0,15% 2,34% 08% 015%  |MERCADO LIBRE 7,31%
0 _ 0 - 0, _ 0

MACRO 14,40 0,28% 1,03% W% 0% || o 451%
CRESUD 483 5,00% 1,68% 85%  2.77%

EDENOR 4,00%
EDENOR 546 7.69% 4,00% 288%  31.88%
GP FINGALICIA 981 0,419 1,24% 74%  1047%

’ ' l i ' PEORES PERFORMANCE DE LA S LS

PAMPA 2046 0,00% 3,70% Gt SEMANA / /
GPOSUPERVIELLE 1,96 0,51% -2,49% l -9,7% -10,91% GPO SUPERVIELLE _2,49%
TELECOM 515 -0,58% 0,00% . 165%  -16.91%

MACRO -1,03%
TRAN GAS DEL SUR 449 :0.88% 0.44% . A78%  -1761%

! _ 0
TENARIS 20,74 -1,20% 0,20% - 00% 2800 | IRANGAS DELSUR 0,44%
YPE 3,96 0,88% 0,89% - 198%  -19.20%
IRSA 429 6,20% 037% | A% -447%
CENTRAL PUERTO 325 :061% 2.20% - 0 2452%
TERNIUM ARG 1267 0,33% 0,14% -% 13.86%
CORP AMERICA 575 017% 1,95% _% 44.11%
DESPEGAR 9,84 1,50% 0,31% . 201%  -2147%
LOMA 6,72 2.44% 451% I 73%  6,84%
MERCADO LIBRE 1.355,00 2,38% 731% | -190%  -2090%
16

(1) Cotizacion en USD



Contacto

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

José Luis Garofalo Pedro A. Cristia, CFA Carlos Curi
Vicepresidente Ejecutivo Gerente General Director Asociado
Rodrigo Terré, CFA Maria Rita Franchini Tomas Hergott
Gerente de Mercado de Capitales Compliance / Administracion Gerencia Comercial
Silvina Podesta Alejandro Caramella Ezequiel Lopez del Rio
Compliance Head Portfolio Manager Analista de FCI

Natalia Trilla Juan Pablo De Gaetano Camila Stagnaro
Portfolio Analyst Jefe Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones
Victoria Mosquera Tobias Barthou Heéctor Gagliardi
Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones
Eugenia Magetti Ernesto Biternas

Back Office Back Office
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